
投服中心提起首例退市公司支持诉讼 

  

2019年 4月 4日，中证中小投资者服务中心（简称投服

中心）提起首单退市公司支持诉讼，投服中心公益律师张晏

维代理 1名投资者，以昆明机床股份有限公司（简称昆机或

退市昆机）及其大股东沈阳机床（集团）有限责任公司（简

称沈机集团）为被告，向昆明市中级人民法院提起虚假陈述

损害赔偿申请，当日获法院受理。 

遗漏协议重要条款，公司及大股东分别受罚 

2015年 10月 8日，昆机公告其第一大股东沈机集团将

以公开征集的方式转让昆机股份。2015年 10月 29日，沈机

集团与西藏紫光卓远股权投资有限公司（简称紫光卓远）签

订《股权转让协议》，紫光卓远作为股权转让的首选受让方。

2015年 11月 9日，紫光卓远在转让协议中增加“3个月自动

解除”和“获得云南各部门支持”条款。同年 11月 10日，

沈机集团同意该协议并盖章。当天，昆机发布《关于大股东

转让公司股份签署协议公告》，称沈机集团拟向紫光卓远转

让其持有的昆机 25.08%股份，但未披露“3个月自动解除”

和“获得云南各部门支持”条款。2016年 5月 11日，中国

证监会以信披露违法进行立案稽查，并于 2017年 2月 16日



对昆机作出行政处罚，2017年 5月 18日对沈机集团作出处

罚。 

自曝以前年度财务违规，昆机二次受罚 

2017年 3月 20日，昆机发布《关于在 2016年年度报告

审计过程中发现以往年度可能涉嫌财务违规的重大风险公

告》，称在 2016年年度审计过程中，审计人员发现 2016年

度公司存在存货不实、收入跨期等问题，公司展开自查。经

自查，发现公司 2013—2016 年存在存货不实、费用少计、

销售收入违反会计准则规定等多项问题。审计人员提示投资

者公司 2016年度仍将亏损，由于公司 2014、2015年连续两

年亏损，故存在暂停上市风险。2017年 3月 22日，中国证

监会予以立案调查，2018年 2月 12日作出行政处罚。处罚

认定：退市昆机 2013—2015 年通过跨期提前确认收入、虚

计收入和虚增合同价格三种方式虚增收入 4.83亿元；通过少

计提辞退福利和高管薪酬的方式虚增利润 2960万元；通过设

置账外产成品库房、虚构生产业务、虚假降低实际产品制造

成本等方式，多计各期营业成本累计 2.35亿元，少计各年度

期末存货累计 5.06亿元。退市昆机 2013年年度报告、2014

年年度报告、2015年年度报告的数据与实际不符，存在虚假

记载，构成信息披露违法。 

再提支持诉讼探索向退市公司求偿机制 



2017年 3月 20日，退市昆机公告披露以前年度涉嫌财

务违规后，股票连续 7个跌停，股价从 9元左右一路下跌。

2018年 5月 30日退市整理期间，15个“一字跌停”，2018

年 7月 13日摘牌时股价仅为 1.47元，投资者面临巨大损失。

投服中心指派公益律师张晏维（上海联合律师事务所）作为

诉讼代理人，支持投资者赵某向退市昆机、沈机集团提起证

券虚假陈述民事赔偿诉讼，请求法院判决被告赔偿投资损失

9万余元。 

投服中心发挥示范引领作用，首次向退市公司提起支持

诉讼，不仅仅是维护委托投资者的利益，而且有利于探索完

善退市公司投资者赔偿救济渠道和机制。 

 


